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PgMTaag iNO ô aPg̀N_aPNj 
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,&A,-'$#(2#$ &2'(5() "27('(%) %($&$ 3)--A)6$&5() 3( #)'(&6 {|K; /=$ &$--) 7,) #$%($} 7,- /#$3(' #)'(&6 (')-()&2 =) 0)&'$&,'2 

-) %)-,')5(2&$ ~~~ $ =) )-'#$7� 0(6-(2#)'2 (- 6(,3(5(2 7,--A2,'-22�; ")77)'2 3) 7')1(-$ ) "27('(%2* �)-( "#26#$77( 7( '#)3,/2iT 

gi Rie SNPQNvgTiN Mg ̀giTPN Pg_QwgT_gah MNO �eN_Nd aRaaT e xeiaeuugT MNg Og_agig gaeOgeigd QTi Rie SePagQTOePN SPNMgONvgTiN 
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+$ @)*=8*:$(.) %$+) $+ �!�;�D�F "+ 312x4ỳ 4a6̀5426̀ �y4y_56y15�1 ~&('&.) ��X" ���� 7$ @*8%)-,&#8 &+ *).,@)*8 &(&/&$#8 

()+ EBEB; *)-&%#*$('8 ()+ EBE� ,( *&%,+#$#8 &( H$+,#$ +8.$+) ')+ �EC;�D ~!C;�D &( Y,*8�F ½P MR TUcMOLQLN j¾W TUVOWLLW UO TQdUgN 

*).,@)*8 ).8(8:&.8 %8%#)(,#8 '$++) *&$@)*#,*); '8@8 +$ *).)%%&8() &(()%.$#$ '$++$ @$('):&$F 
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â_̀RU P ã]PT̀[ XRU\ÛUT̀UQUT̀U S__]V̀RP̀[ RU_P̀S�PQUT̀U P__U QST[RS \[QQSVVS[TS ̂S wUV̀S[TU PXX_S\P̀U P_ �[T̂[ O\]̂[ 

YR̀U �[̂URTP ST RU_P�S[TU P__P \[T\UVVS[TU ̂U_ äURS[̂[ ̂S åRP�SP� P_ �STU ̂S \[T̂]RRU P ̀URQSTU _[ VQ[�S_S��[ ̂U__U P̀̀S�S̀a 
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NlTTLWWMjHYLRKL\ X]HKKlHXL �SRWMtXMS GM QYYMRMWKJĤMSRL UH JMTLJTHKS WSXl̂MSRM HXKLJRHKMjL MR tJHGS GM 011$6:/0/- 30 1.-110 

_:03$.7 #-3 1-/<$>$5 SmmLJKS L tXM WKHRGHJG WKHkMXMKM RLXX]MRTHJMT5? 1-9>0 $9#$<$#:0/9- #$ ;/0.$60c$3$̀ 

�- 0..$<$.7 #$ 6:$ 15;/0 1595 1.0.- 5@@-..5 #$ 0665/#$ =5/203$ 0;;/5<0.$ #0330 f0960 a-9./03- #-330 |-;:cc3$60 #$ 409 

�HJMRS\ RLM �lHXM WSRS GLKKHtXMHKM M XMjLXXM GM WLJjM̂MS\ XL RSJYL GM mSJRMKlJH L M TSRKJSXXM WlXX]L1-6:>$59- #-3 659./0..5̀ 

�0 =:9>$59- #$ |-1;5910c$3- i960/$60.5 09.$/$6$630@@$5 �|ih� #-330 456$-.7 � 1.0.0 011-@90.0 03 a591$@3$-/- g$0960/35 |$@8$ 

659 #-3$c-/0 #-3 a591$@3$5 #$ h22$9$1./0>$59- #-3 !b 1-..-2c/- ded!? $9 6591-@:-9>0 #-330 6-110>$59- #-3 /0;;5/.5 #$ 

30<5/5 #-3 ;/-6-#-9.- |-1;5910c$3- i960/$60.5̀ 

4$ ;/-6$10? $953./-? 68-� 

� ;/51-@:- $3 /0;;5/.5 #$ =5/9$.:/0 #$ 1-/<$>$ $9 &wFB&wA%*,D ;-/ 3- ;/56-#:/- $9=5/20.$68- #0 ;0/.- #-330 156$-.7 a0c-3 

i9#:1./� 4̀;̀h̀� 

� ;/51-@:- $3 /0;;5/.5 #$ =5/9$.:/0 #$ 1-/<$>$ $9 &wFB&wA%*,D ILJ XH tLWKMSRL GLtXM HJTUMjM MRmSJYHKMjM L GLXX]HJTUMKLKKlJH 

.-69535@$60 #0 ;0/.- #-330 156$-.7 i9=5/20.$60 - 4-/<$>$ i9.-/c0960/$ 40220/$9-1$ 4̀;̀h̀ �ìò4̀�̀ 
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HAA9F424EE>E4954 4AA>;6<4>24 a _̀ h̀_ 

HAA9F424EE>E4954 A>;6<4>24 !Iaaf cIe"a h_Ieef 

12;<6 >;;4D4;i ff_Ì!c "àIade h!feI!cc 
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B EID:GEGHH< [BEEB ;G@B;=B AB; E> C<AB;:D;> [BEEB AB;[G:B [BEE< @C<;@< B@B;CGHG< A>;G >[ tD;< r!!cuvlc # +4$$%((' )%*+06%.(' 

90.., 8,.+%.('(, '/ *'+2%((, 8,.('.40('), $%' *%54'+'(' $' 0$%140(%330 20(*'6,.'0/% $%//0 n,8'%(o 0' +%.+' $%//0 .,*60(')0 

$' )'1'/0.307 (%.4(, 0.89% 8,.(, $%//0 2%*$'(0 )%*'-'80(0+' ?BE C<;@< [BEEI%+%*8'3', 022%.0 8,.8/4+,c 

wQOW SeUTURWeW xdWTOSOWeWy 

wSdePWgWUTS z{|{}|}~}{ z{|{}|}~}~ �QPWQgWUTS � 

#.(%*%++' 0((')' % 2*,)%.(' 0++'6'/0(' "" bvv �ml7km� 

#.(%*%++' 20++')' % ,.%*' 0++'6'/0('  l l l7ll� 

�')'$%.$' % 0/(*' 2*,)%.(' l l l7ll� 

�*,-'((' �2%*$'(%� $0 ,2%*03',.' -'.0.3'0*'% !cubr rcbb" �kk7vb� 

�,66'++',.' 0((')% !bkcsmm bb"clbm �uu7"v� 

�,66'++',.' 20++')% l l l7ll� 

�QPhWTS VW �TOSPRSVWQgWUTS {}��{�� }z{���� ����~�� 

n2%+% 066'.'+(*0(')%� �k!"cuuu �k"scsvu �!!7sr� 

� ����� ��� �� ��������� �r!ucbuk �rruclkb �k7vr� 

� ����� ����� �������������� �bluc!vv �bkbcsub �!v7!m� 

�66,*(06%.(' % +)0/4(03',.' �bcmkm �rckml �bb7mm� 

�/(*' ,.%*' $' 1%+(',.% �! �r .c$c 

�/(*' 2*,)%.(' $' 1%+(',.% mkcrub m!cul! k7kb� 

 OWiS xYSPVWOQy VSiiS QOOWqWO¡ UPVWTQPWQ  �z{��¢�} �}���z{} {~�£{� 

�,62,.%.(' +(*0,*$'.0*' �bscum! �buc!m" v7u"� 

¤0*'03',.% $%/ ¥,.$, *'+89' -'.0.3'0*' 1%.%*0/' l l l7ll� 

¦\A<@:B @DE ;B[[G:< [BEEIB@B;CGHG< l l l7ll� 

§̈©ª« ¬«®̄©̈°± ̄²«³«®́©µ©¶ �z���{�z �z{{��£~ {~��~� 

·/' WTOSPSddW QOOWqW7 8,6% %)'$%.3'0(, '. ̧,(0 #.(%1*0(')07 $%*')0., $0' ('(,/' ,&&/'103',.0*' 0 (0++, -'++, %6%++' $0//0 

¹0.80 ̧03',.0/% n0660*'.%+% nc2c�c $%(%.4(' $0//0 n,8'%(o 2%* .,6'.0/' j4*, ulclll �EI<ººEGF>HG<?B »¼½ ̀̀ _a¾_̀à  ̂
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\TS]̂ Y_T?"V?_U_̀?US?b"\Y>=_X="QU">QU\\?V?>Ù?=_Y"RSY<?\TU"RYS"?Q"c?QU_>?=b"[">=\d">=̂ R=\T=@"

e*&.''*"#$fg"9,3:,1(+(,-."5.)'("1/023.-/("4(-*-+(*0("(33,&('(++*/("."-,-"(33,&('(++*/("

hfifjijkjf

l,9("m"l*',0( n33,&('(++*/( o,-"(33,&('(++*/(
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Uq"\?">=_\?XYSU">=̂ Y">=̂ RUSUc?QY"?Q"T?T=Q="Ŷ Y\\="XUQQU"ÃYR]ccQ?>U"X?"�U_"ÄUS?_=">=_"\>UXY_̀U"!s§B!§!B!sÅ"

cq"\?"S?>U<U"Q="ÆÇ�RSYUX";S?\>~?="X?">SYX?T="="̧·ÈÉ"½̧¼Ê·»Ê"RYS"?"T?T=Q?"U"TU\\="V?\\=q"XYQ"T?T=Q=">=̂ RUSUc?QY"X?">]?"UQ"R]_T="

RSY>YXY_TYÅ"
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;<=>"?@?"ABCDC?=>E"

TUVWXXU"Yu[�\"_̂ fb_WdkUcb̂dW"eWXXU"âkk̂f̂]W"]�"i�Xklb"ŵdebm"
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<=>?@@="ABCoE"FGHIGJKLKGM?"N?P@K"OKHI?PMK"="IQGMRKS"

TUVW"XYX"Z[\]\XVŴ"
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Scudo Investimenti SG S.p.a. a Socio Unico 

Via Piana n. 20 

Capitale Sociale € 200.000,00 i.v. 

Iscr. Reg. Soggetti Autorizzati n. 65 

* * * * * 

Relazione del Collegio Sindacale 

al Bilancio chiuso al 31 dicembre 2021 

*** 

Signor Azionista, 

il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 

che il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione nei 

termini di legge, è stato redatto secondo le disposizioni contenute nel 

Regolamento di Banca Centrale n. 2016-02 e successive modifiche ed 

integrazioni. 

Il suddetto documento risulta pertanto costituito dallo Stato 

Patrimoniale, dal Conto Economico, dalla Nota Integrativa, dalla Relazione 

degli Amministratori sulla gestione e dalla Relazione della società di 

revisione. 

Detti documenti sono stati messi a disposizione del Collegio 

Sindacale nel rispetto del termine disposto dall’articolo 83 della Legge 

47/2006 e successive modifiche ed integrazioni. 

La Vostra Società ha l’obbligo della nomina di un soggetto 

incaricato della revisione contabile per cui al Collegio Sindacale compete 

l’attività di vigilanza e, con la presente relazione, siamo quindi a renderVi 

conto del nostro operato e dell’attività svolta. 
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Il progetto di bilancio espone una perdita di €345.143, che trova 

rappresentazione nei seguenti dati patrimoniali ed economici aggregati, 

ottenuti arrotondando per eccesso o per difetto all’unità di euro gli effettivi 

importi contabili: 

STATO PATRIMONIALE 

ATTIVO   

Cassa e disponibilità liquide 290  

Crediti verso enti creditizi 329.461  

Obbligazioni ed altri strumenti finanziari 

di debito 

39.347  

Immobilizzazioni 1.005  

Altre attività 552.913  

Ratei e risconti attivi 6.223  

TOTALE ATTIVO  929.239 

 

PASSIVO   

Patrimonio Netto 310.965  

       Capitale sociale  200.000  

       Riserve  456.108  

       Perdita di esercizio -345.143  

Altre passività 578.229  

Trattamento di fine rapporto 25.045  

Fondo rischi finanziari generali 15.000  

TOTALE PASSIVO  929.239 
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CONTI D’ORDINE -  

Garanzie rilasciate -  

Impegni -  

 

Il conto economico per l’esercizio 2021 conferma le suindicate 

risultanze, i cui valori di sintesi risultano essere rispettivamente:  

CONTO ECONOMICO 

Componenti positive 202.946 

Componenti negative 548.089 

Perdita di esercizio 345.143 

 

Attività di Vigilanza 

 Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021, il Collegio 

Sindacale ha svolto il suo incarico in base a quanto prescritto dagli artt. 63 e 

seguenti della Legge 47/2006 e successive modifiche ed integrazioni, 

vigilando sull’osservanza della Legge, dello Statuto e dei principi di corretta 

amministrazione, riunendosi con periodicità almeno trimestrale.  

 I controlli sono stati pianificati e svolti al fine di acquisire ogni 

elemento necessario a verificare l’attendibilità e la conformità di quanto 

sottoposto a verifica. L’attività di vigilanza effettuata durante l’anno 2021 è 

stata trascritta nei verbali conservati nell’apposito libro sociale custodito 

presso la sede della società. 

 Per quanto è stato possibile riscontrare durante l’attività di vigilanza, 

il Collegio Sindacale: 
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-ha svolto il proprio ruolo di vigilanza per quanto riguarda le strategie e le 

politiche aziendali, mediante la partecipazione alle assemblee degli azionisti 

ed alle riunioni del Consiglio di Amministrazione, che si sono svolte nel 

rispetto delle norme legislative e statutarie che ne disciplinano il 

funzionamento e con riferimento alle quali può ragionevolmente assicurare 

la conformità alla legge ed allo statuto sociale; 

-ha ottenuto dal Consiglio di Amministrazione informazioni sul generale 

andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione; 

-ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di sua competenza, 

sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile e sulla sua 

affidabilità a rappresentare correttamente i fatti di gestione, sia attraverso 

l’esame dei documenti aziendali, sia mediante l’acquisizione di 

informazioni dai responsabili delle funzioni aziendali, nonché 

sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della Società, come riportato 

dall’Internal Audit nella sua relazione annuale; 

-ha svolto verifiche sull’osservanza degli adempimenti previsti dalla 

normativa antiriciclaggio e sulle attività poste in essere dalla Società, anche 

mediante scambio di informazioni con il Responsabile Incaricato 

Antiriciclaggio(RIA); 

-non ha dovuto intervenire per omissioni del Consiglio di Amministrazione, 

ai sensi dell’art. 63, comma 1, punto 6), della Legge 47/2006 e successive 

modifiche ed integrazioni; 

-non ha ricevuto segnalazioni di fatti censurabili da parte dei soci e non sono 

state fatte denunce al Tribunale ai sensi dell’art. 66 della citata Legge e 

successive modifiche ed integrazioni; 
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-ha verificato l’osservanza delle disposizioni di riferimento inerenti la 

formazione e l’impostazione del bilancio, nonché ha verificato la 

rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si è avuta 

conoscenza; 

-tutte le risultanze delle attività e delle verifiche sono sempre state portate 

all’attenzione e discusse con il Consiglio di Amministrazione ed il Direttore 

Generale. 

 Il Collegio Sindacale, viste le risultanze dell’attività di vigilanza 

eseguita e di cui si è detto sopra, ha preso atto della relazione della Società 

di revisione incaricata del controllo contabile datata 6 aprile 2022, che 

attesta come il bilancio chiuso al 31 dicembre 2021 sia conforme alle norme 

che ne disciplinano i criteri di redazione ed è redatto con chiarezza e 

rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e 

finanziaria ed il risultato economico della Società. La Società di revisione, 

senza modificare il suo giudizio sul bilancio, ha richiamato l’attenzione su 

quanto riportato dagli amministratori nella relazione sulla gestione in merito 

al supporto finanziario e patrimoniale del Socio Unico e alle incertezze sulla 

continuità aziendale, che si richiamano integralmente. 

In particolare il bilancio è stato redatto con criteri di continuità, pur in 

presenza delle incertezze descritte nella relazione sulla gestione nei 

paragrafi “Eventi rilevanti avvenuti nel corso dell’esercizio” e “Evoluzione 

prevedibile della gestione”, in quanto non si sono verificati eventi tali da 

precludere l’attività della Società ed il socio unico ha stabilito di sostenere 

patrimonialmente la continuità aziendale fino al 31 dicembre 2022, ovvero 

fino al momento anteriore nel quale sarà stata perfezionata e resa operativa 
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la dismissione del controllo societario, mediante apporti in conto futuro 

aumento di capitale sociale per un importo massimo di euro 306.000 da 

erogarsi in più tranche. 

Infine gli amministratori riferiscono che in seguito all’istanza presentata 

dalla Banca Sammarinese di Investimento Spa, la Banca Centrale della 

Repubblica di San Marino ha autorizzato la medesima all’acquisto di una 

partecipazione pari al 100% del capitale sociale della società. 

Conclusioni 

 Il Collegio Sindacale, dalla documentazione esibita e per quanto di 

sua conoscenza, sotto i profili di propria competenza, esprime parere 

favorevole all’approvazione del progetto di bilancio di esercizio chiuso al 

31 dicembre 2021. 

 Il Collegio Sindacale invita l’Assemblea a voler coprire la perdita 

d’esercizio sostenuta mediante l’utilizzo dei versamenti in conto futuro 

aumento di capitale e che risultano appostati nella sottovoce “d)altre 

riserve”. 

 I sottoscritti, infine, dichiarano la permanenza delle condizioni 

soggettive ed oggettive di cui all’art. 6 della Legge 47/2006 e successive 

modifiche. 

San Marino, lì 26 aprile 2022 

Il Collegio Sindacale 

Dott. Manuela Graziani 

Dott. Marco Tognacci 

Avv. Alessandro Geri 
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@ae _\5#45 ŴK̂X̂< ;9D4"\f K"A 5G49C4 4\5#45C5< g ?"?YA9 84 @ae _C\"AC5\49C5# 64?4\"8< ;9D4"\f 84 84A4\\9 4CB#";" hD9?K5Ci #4?4\"8 Yi B75A5C\""j< " k5 K5A\" 
8"##5 A"\" 4C\"AC5G49C5#" @ae< C"\l9Am 84 ;9D4"\f 4C84K"C8"C\4̂ 

 

noRQp10qo /oRRQ r0s1o2t /1 uov1r10qo 1q/1Toq/oq2o 
 
 
Xwwxyz{|}{~�� dC4D9 8"##5  
WEdae _J3]W!_I]J!_ WH ŴK̂X̂ 
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